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Je COVID za nami a jsme

zpet na ceste k normalu?

Videokonference, 6. 5. 2020
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Prichazi mohutny ekonomicky propad

Kombinace 2 soku:

1. Nabidkovy Sok (Covid-19)
omezeni produkce (zavrené
tovarny, obchody, karanténa)

2. Poptavkovy sok

= omezeni spotreby & investic kvuli vypadku
prijm0 a nejistoté (psychologie)

= tlumi ho hospodarska politika (vlada + CB)

= odezniva pomalu a pozvolna

vypadek dodavatelského retézce
casto odeznival rychle

Co letos ekonomicky cekat ?

» velka nejistota o velikosti problému
» pravdépodobné mohutny propad HDP (-5 %? -10 %? -15 %?)
» na Zapadé nejhlubsi propad od 2. svetové valky

» spiSe pozvolné oziveni (pismeno ,U”)



Fed opét inovativni a jde nejdal

USA - vynos statnich dluhopisli a sazba Fedu USA - bilance Fedu (mid. USD)
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» Fed srazil sazby na nulu (1,75 % => 1,25 % => 0,25 %)
» bezlimitni a Casové neomezené QE (denné kupuje dluhopisy za 50-70 mid. USD)
» zaved| 10 programu nakupu aktiv (korporatni dluhopisy, ETF, uvéry firem, CLOs)

» objem ndkupu, které drive délal mésic, nyni provadi za den



Ropny trh v hluboké katarzi
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» v dubnu vypadla tretina poptavky po ropé => ndarlst zdsob => kolaps ceny (volatilita)
» prechodné zaporné ceny ropy (USA, Kanada)

» hluboka katarze trhu ropou (zavirani vrtt, bankroty apod.)

» velmi levnda ropy neni dobra investice kvuli ,rolovani“ kontraktd na ropu!

» neprimo (akcie tézarl)
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J&T MONEY, J&T BOND

» Investice zlevnily.
» Zvysil se vynosovy potencial.

» Kvalitni firmy preziji.

» Uroky v bankach klesaji (a jesté budou).

PRILEZITOST INVESTOVAT.



Energeticky a pramyslovy holding CPI Property Group

Tatry Mountain Resorts
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Jersanks  J&T BOND J&T MONEY
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J&T BOND

J&T MONEY

Nejvétsi pozice J&T BOND
EPH

J&T Finance Group

J&T Private Equity

TMR

EPI
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Nejvétsi pozice J&T MONEY
EPH

J&T Finance Group

J&T Private Equity
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Sazka Group
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Nové investice J&T BOND

Eurofins perp Vale 2042
BNP perp EPH 2025
Lukoil 2030 JBS 2026

Hotovost: 13% >>> 4%

Nové investice J&T MONEY

Emma Gamma 2024 J&T Securities 2024
Sazka Group 2022 EPH 2025
Heineken 2033 Coca Cola 2027
Aquila 2023 Passer Invest 2023

Hotovost: 12,4% >>>5,7%

Zdroj: J&T Investicni spolecnost




Vynos dluhopisu v portfoliu
konec roku 2019 konec dubna 2020 navysSeni potencialu
3,48% 5,99% 2,51%

J&T BOND
3,35% 5,81% 2,46%

J&T MONEY

U dluhopisového fondu se vynosovy potencial odviji od vynosu do splatnosti portfolia.

5,99 % 5,81 % Hruby vynos do splatnosti dluhopisového portfolia
0,25 % 0,25 % Prijem ze zajisténi EUR portfolia do CZK (cca 0,5% p.a.)
-1,16 % -1,19 % Nakladovost (TER)
4,87 % Celkovy Cisty strednédoby potencial fondu



sereanks J&T BOND, J&T MONEY — od zacatku roku
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J&T BOND, J&T MONEY - 3 roky
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RALLYE — dohaneéni ztrat z brezna

» DUBEN = nejsilnéjsi rust akcii za mésic.

» Prvni uvolnéni byznysu, nabéh prvnich tovaren.

» Vysledkova sezona za prvni Ctvrtleti je prozatim pomeérné dobra.
» RUst nadale tahly technologie — Apple, Facebook, Google.

» Podpora Fed a ECB pokracuije.

Vyvoj americkych akcii za duben 2020:
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J&T OPPORTUNITY, J&T DIVIDEND

» Duben:
» Realizujeme cast pozic nakoupenych v breznu

» NavysSujeme vahu USD akcii na ukor CZK

(intel)  [pese]

» Prilezitosti i ve ,staré” ekonomice: Gazprom, Daimler, S Immo, K+S

» Nové tituly:

TOP POZICE J&T Opportunity | J&T Dividend

CEZ CEZ
Facebook IBM
Avast Avast
BNP Paribas Google

Teva Eon




Srovnani trhy X hase fondy (30.4.2020)

2020 Duben
S&P 500 -10,00% +12,65%
Eurostoxx 50 -21,82% +5,10%
DAX -18,02% +9,32%
PX Praha -21,73% +10,50%
J&T Dividend -14,50% +10,90%
J&T Opportunity -12,00% +12,42%

» US trhy duben nejveétsi rallye za poslednich desitky let!!

» CZ akcie drzi Avast (2020 v plusu), 02, hodné se vratil CEZ

» Pokles nas nejvice bolel na bankach — Moneta, BNP, SG, Alpha
» Rychla spekulace na Erste (445-545)



2020: Tak co dal...

» \/yprodej v breznu je nesrovnatelny s ni¢im, co jsme zazili...
» Byl rychly a hluboky napfic vSemi sektory...

» Pak prisla pomoc Fed, ECB, jednotlivych statl a prvni uvolnéni
» Nastala velka rallye

Buffett: Investors are not obliged to
pay attention to price quotes every
day. Nobody is forcing you to sell.
#berkshire2020

>V deldim obdobi pfi sou¢asnych urokovych sazbach NENI k akciim
ALTERNATIVA



2020: Zameéreni novych investic

» Chovani lidi i byznysu se zménilo.

» Zmeénilo se i nase portfolio.
» Navysili jsme pozice v technologickych firmach, logistice, farmacii

»Technologické firmy: 4 gle w

» Logistika (e-shopy): = Deutsche Post DHL
Group

» Farmacie a zdravotnické potieby: te‘ya ) e

» Vyklesané sektory: S IMMO
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Uspésné navyseni emise Rohlik

» Rohlik FIN 6,60/23, ISIN CZ00035210

» Navyseni o 165 mil. K¢ (celkové 1165 mil. K¢)
»Cena 99 %

» \/ynos do splatnosti 7,1 % p.a.

» Navyseni upsano béhem 3 dnd (duben 2020)



Komentare emitentu ke Covid-19

» Vydana prohlaseni ke Covid-19
» Emitenti prislibili dostat svym zavazkim
» Podpora materskych spolecnosti (LOM)

» Navrat cen dluhopisu k paru
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Aktualni zpravodajstvi a nazory

na déni ve svéteé financi

Fidurock, Natland a
Liberty One Methanol
spinily kovenanty
diuhopistizar. 2019

[™] 5 kwétma 2 pavel Ryska

spoleCnosti Firudock Nemowvitosti,
Natland realitni investicni fond a
Liberty one Methanol informovaly,
Ze zar. 2019 spinily financni
ukazatele stanovené emisemi
dluhopisi.

Kateporie:
Diuhopisy  Zpravy Od Emitentd

PPF Financial Holdings:
Vyjadieni k dopaddim

Covid-19

[ 4 kvita 2 Milan Livitka

PPF Financial Holdings, soufast

J&T Global Financing

£ 4 kvétna 8 uilanLwvidka

Spolednost J&T Global Financing
(JTGF) zvefejnila prohlaseni k
dopadam Covid-19 na jeji aktivity.
JTGF je emitentem dluhopisQ.
Vynos z emise je poskytnut formou
Uvéru matefské spolecnosti J&T
Finance Group (JTFG), ktera je
zaroven rucitelem vydanych

dluhopisa.
Kategoria:

Dluhopisy  Zpravy Od Emitenti

Vyhled na pfisti tyden

™ 1. kviina S milan vanicek

Pro piisti tyden zistane v hledacku
investord vysledkova sezona, ktera
zaznamena nejaktivnéjsi tyden co

nazory.jtbank.cz

Sazka Group:
Konsolidovana EBITDA
za minuly rok vzrostla
017 %

£ 4 kvétra 2 Milan Lwvitka

sazka Group dosahla za minuly rok
6% rist hrubych vyher na 19 mid.
EUR. Provozni zisk EBITDA pak
VZrostl 017 % na 592 mil. EUR a byl
mezirocna wyssi ve vsech zemich a

segmentech.
Kategorie:

Diuhopisy  Zpravy Od Emitentd

Déni na svétovém trhu

™ 1 kvétna 3 Milan vanitek

WV uplynulém tydnu investofi
sledovali dalsi vyvoj pandemie
koronaviru Covid-1g resp. plany

Kategorie

Zpravy Od
Emitentd

Zlato

Ekonomika

Fondy

Ropa

Kryptomény

Akcie

Komodity

Dluhopisy






jeme za pozornost.
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